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华北地区玉米淀粉及淀粉糖市场调研报告 

调研目的： 

1、 调研山东地区玉米淀粉市场主要运行状况，落实山东地区玉米淀粉生产成本、盈利

状况以及原料储备等指标。 

2、 了解副产的销售、产出情况，更好掌握玉米深加工行业现状。 

3、 调研淀粉糖市场发展现状，盈利及后期走势情况，深入了解其对于白糖的替代关系。 

调研时间： 

2015 年 10 月 17 日-2015 年 10 月 23 日。 

调研企业： 

厂家名称 

潍坊盛泰有限公司 

山东寿光巨能金玉米有限公司 

山东香驰健源生物科技有限公司 

西王集团 

泰安弘兴玉米开发有限公司 

河北德瑞淀粉有限公司 

中粮生化能源(衡水)有限公司 

河北邢台玉峰实业集团有限公司 

河南飞天农业开发有限公司 

河南孟州金玉米有限责任公司 
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一、中国玉米深加工行业产品分析 

1.1 玉米淀粉基础知识培训 

工业玉米淀粉 

标准：GB12309-90 

用途：葡萄糖（淀粉糖）、抗生素等发酵产品的主原料；纸箱、隔音板粘合剂；纺织、

染整的上浆剂；造纸、日用化工、石油勘探等。 

包装：内塑外编 40kg/袋、25kg/袋、850kg/袋（根据客户需求） 

食用玉米淀粉 

标准：GB8885-88 

包装：内塑外编 40kg/袋，25kg/袋、850kg/袋（根据客户需求） 

食品级玉米淀粉 

项目 

指标 

优级品 
一 级

品 

二 级

品 

水分（%,m/m） ≤14.0 

细度（%,m/m) ≥99.5 
≥99.

0 

≥98

.5 

斑点（个,/平方厘米) ≤0.4 ≤0.7 
≤1.

0 

酸度（ml) ≤1.50 
≤1.8

0 

≤2.

00 

灰分(干基)(%,m/m) ≤0.10 
≤0.1

5 

≤0.

18 

蛋白质(干基)(%,m/m) ≤0.35 
≤0.4

5 

≤0.

60 

脂肪(干基)(%,m/m) ≤0.10 
≤0.1

5 

≤0.

20 
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二氧化硫(mg/kg) -- 30.0 -- 

白度(%) ≥88.0 87.0 85.0 

工业级玉米淀粉 

项目 

指标 

优级品 
一 级

品 

二级

品 

水分（%,m/m） ≤14.0 

细度（%,m/m) ≥99.8 
≥99.

5 

≥99

.0 

斑点（个,/平方厘米) ≤0.4 ≤1.2 
≤2.

0 

酸度（ml) ≤12.0 
≤18.

0 

≤25

.0 

灰分(干基)(%,m/m) ≤0.10 
≤0.1

5 

≤0.

20 

蛋白质(干基)(%,m/m) ≤0.4 
≤0.5

0 

≤0.

80 

脂肪(干基)(%,m/m) ≤0.10 
≤0.1

5 

≤0.

25 

二氧化硫(%,m/m) 
≤0.00

4 
-- -- 

铁盐(Fe)(%,m/m) 
≤0.00

2 
-- -- 
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玉米淀粉基础知识 

 

玉米淀粉（corn starch）又称玉蜀黍淀粉。俗名六谷粉。白色微带淡黄色的粉末。将玉

米用 0.3%亚硫酸浸渍后，通过破碎、过筛、沉淀、干燥、磨细等工序而制成。普通产品中

含有少量脂肪和蛋白质等。吸湿性强，最高能达 30%以上。  

玉米淀粉用途十分广泛，主要用来制造淀粉糖、氨基酸、变性淀粉，还可用于医药、啤

酒、造纸、食品加工等行业。 

 

 

随着国家对玉米深加工业的规范与引导，国内玉米深加工业近年来已经出现了相对缓慢

发展的态势。目前一方面产能基数很大，另一方面产能长期严重过剩，因此这几年产能增速

明显放缓。在 2011 年之后玉米深加工业行业发展开始进入相对稳定的时期，受国家政策的

限制、行业内产能过剩的以及下游消费市场的趋于饱和影响下，让企业单纯以增加产量的横

http://baike.baidu.com/view/102801.htm
http://baike.baidu.com/subview/127403/5136123.htm
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向扩张的受到制约，转而加速玉米淀粉产业链的延深与发展，保证其向下游深加工的温和增

长。据卓创数据显示，2014 年国内玉米淀粉行业内产能增速在 5.1%，新上产能主要为生产

企业现有基础上的扩产与技改。而且这一部分淀粉产能多为后续深加工的配套产能，生产成

品淀粉只不过是企业发展的一个过渡环节。 

地区 2013 年产能 2014 年产能 

山东（含省外产能） 1132 1217 

吉林 445 445 

河北 275 275 

河南 140 140 

陕西 109 109 

山西 36 36 

内蒙古 98 98 

辽宁（含省外产能） 130 130 

黑龙江 55 95 

新疆 10 10 

甘肃 10 10 

总计 2450 2575 

分地区来看，2014 年国内玉米淀粉行业内产能增长明显放缓，前几年玉米淀粉行业内

保持高速增长已经不复存在，从而使很多玉米淀粉企业做出了今年以“调整结构”为主的决

定。其中由于受原料、政策、环保以及资金等压力的限制下，很多产能长期处于闲置状态。

做为主产区的山东增长依旧明显，但这部分增长主要来自淀粉糖或者下游深加工的带动。 
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2.2 淀粉糖市场分析 

2.2.1 淀粉糖基础知识 

 

中国玉米深加工产品结构简图 

淀粉糖：利用含淀粉的粮食、薯类（目前国内主要是以玉米或大米）等为原料，经过酸

法、酸酶法或酶法制取的糖，包括结晶葡萄糖、麦芽糖浆、果葡糖浆、麦芽糊精等，统称淀

粉糖。 

我国淀粉糖生产集中程度较高，高度集中于玉米主产区及淀粉生产大省。山东、吉林、

河北三省就占我国淀粉糖规模以上企业产能的 88%。 

淀粉糖应用领域涉及到碳酸饮料、果汁饮料、啤酒、糖果、面包、糕点、冰淇淋等众多

行业。在不断提高生产技术，降低成本的情况下，淀粉糖对蔗糖具有一定的竞争优势，国内

需求空间广阔。近年来，主要消费行业对淀粉糖需求的年均速度大致在 7%～12%。 

未来淀粉糖替代白糖数量有望增长。由于近年来食糖价格的上涨，使得玉米淀粉糖替代

白糖成为可能。仅从价格方面来看，目前淀粉糖价格远低于国内蔗糖和进口蔗糖的价格，有

一定的比价优势；但从生产工艺、消费习惯、口感等综合因素考虑，短期内淀粉糖完全替代

白糖的可能性并不大。 

淀粉糖各产品中，结晶葡萄糖是以结晶状态下存在的葡萄糖的总称，主要应用与食品、

糕点等行业；麦芽糖浆是利用精制淀粉为原料，用酶制剂液化、糖化后，经精制、浓缩而成

的一种淀粉糖浆，主要应用糖果、糕点、啤酒等行业；麦芽糊精是以各类淀粉作原料，经酶

法工艺低程度控制水解转化，提纯，干燥而成，广泛应用在糖果、麦乳精、果茶、奶粉、冰
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淇淋、饮料、罐头及其他食品中，它是各类食品的填充料和增稠剂。 

果葡糖浆也称高果糖浆(HighFructoseSyrup)或异构糖浆，它是以酶法糖化淀粉所得的糖

化液经葡萄糖异构酶的异构作用，将其中一部分葡萄糖异构成果糖，由葡萄糖和果糖而组成

的一种混合糖糖浆，是一种单糖，也是淀粉糖中对于白糖替代最为直接、占比最大的产品。 

果葡糖浆理化指标 

理化指标 

项 目 

要 求 

F42 F55 

干物质(固形物)/（%）          ≥ 71 63 77 

果糖（占干物质）/（%）         ≥ 42-44 55-57 

葡萄糖果糖+（占干物质）/（%）  ≥ 92 95 

PH 3.3-4.5 

        色度/RBU             ≤ 50 

不溶性颗粒物/（mg/kg）        ≤ 6 

       硫酸灰分/(%)          ≤ 0.05 

      投射比/(%)             ≥      96 

干物质实际值与标示值不应超过±0.5%（质量分数） 

卫生指标 

项 目 优级 一级 二级 

         铅(以 Pb 计)         ≤ 0.5mg/kg 

       总砷（以 As 计）     ≤ 1.0mg/kg 

二氧化硫残留量 按 GB 2760 执行 

              铜           ≤ 5.0mg/kg 

          大肠菌群         ≤ 30MPN/（100g 或 100ml） 
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          菌落总数         ≤ 3000 cfu/（g或 ml） 

致病菌（沙门氏菌、志贺氏菌、金黄

色葡萄球菌） 
不得检出 

2.2.2 淀粉糖整体行业分析 

近年来，玉米深加工行业受到食糖消费迅猛以及含糖食品产量增速明显提振，淀粉糖产

量自 2009 年至今整体呈现上扬走势。因 2011 年白糖产量大幅减产，价格突飞猛进，处在

历史高位，在此提振下，2011 年淀粉糖产量达到 1286 万吨的制高点。伴随着价格的高位，

在利益驱使下，国内淀粉糖产能迅速猛增，但整体因下游含糖食品需求量增速较为平稳，加

之 2011 年过后，白糖产量逐步增加，导致国内淀粉糖产能得不到有效释放，因此，产量开

始逐步缩减，2012 年淀粉糖产量在 1224 万吨。进入 2013 年后，因经济形势不佳，下游含

糖食品自身难保，产量方面较去年同期大致持平，产量维持在 1207 万吨，未出现较大幅度

增长。204 年下游需求疲软乏力，难以拉动淀粉糖放量，导致各厂家装置开工率有所下滑，

产量较去年同期有所下降。2015 年淀粉糖各类产品销售延续疲软，产品主要下游需求无较

好表现，厂家开工低位，截止到目前，全国淀粉糖总产量在 890 万吨。 
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2.2.3 2014 年淀粉糖下游消费变化 

 

 2014 年结晶葡萄糖下游消费统计 

2014 年国内经济形势依然不容乐观， 在 2014 年结晶葡萄糖下游消费占比中，食品行

业、出口、发酵行业位居前三位。其中用在各类含糖食品中的占比为 42%，发酵行业占比达

到 17%，出口占比 16%。据卓创调研，本年度含糖食品增速放缓，因此对于结晶葡萄糖采购

大幅缩量。与此同时，发酵行业诸如赖氨酸、山梨醇等产品因下游需求受限，产量出现萎缩，

因此对于结晶葡萄糖产品也起到一定影响。随着近年来草酸行业的崛起，对于结晶葡萄糖的

需求呈现递增态势，本年度需求占比到达 10%的水平，且后续份额仍将不断扩大。出口方面，

2014 年全年，结晶葡萄糖出口量 46.8 万吨，较 2013 年出口量 52.8 万吨，减少 6万吨，受

限于国外市场需求欠佳，本年度出口量较去年同期有所减少。 
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 2014 年麦芽糖浆下游消费统计 

2014 年，麦芽糖浆消费占比排名前三位的产品分别是：糖果、啤酒、糕点行业，分别

占比为 28%、24%、20%。啤酒消费主要是拉动的葡萄糖浆的产量，而麦芽糖浆和葡萄糖浆

除了个别指标略有异同之外，其余指标基本等同。对于糖果、糕点这块，是麦芽糖浆的主要

消费领域，因糖果、糕点属于节日消费局多，全年中“五一”、“中秋”、“国庆”、“元旦”、“春

节”前 1 个月或者是 1 个半月都是糖果、糕点行业的集中备货期，对于麦芽糖浆的询盘、采

购积极性大增。而其余时间段因原料成本、气温高低、食品安全等诸多因素制约，基本都属

于传统消费淡季，对于麦芽糖浆的采购量有限。 

 

2014 年果葡糖浆下游消费统计 

果葡糖浆的出现主要是替代白糖，其存在的最大优势就是价格优势。主要应用领域集中

在果汁(浆)及果汁饮料(品)类、蔬菜汁及蔬菜汁饮料(品)类、碳酸型饮料及汽水类等。饮料

行业市场容量巨大，对于果葡糖浆消费市场而言，碳酸型饮料（可口可乐）占比达到 39%，

果汁类饮料同样占比也在 39%，两者占比已经接近八成水平。随着民众生活水平提高，以及

对健康理念的追求，目前民众对于碳酸型饮料的需求度在逐步缩减，而对于果汁类饮料（包

括果汁、蔬菜汁等等）的认可度正在上升，且用量正在呈现递增态势，由此也可以进一步推

测出，未来果葡糖浆的“主战地”逐步由碳酸型饮料向果汁类饮料转移。 
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2014 年麦芽糖浆下游消费统计 

2014年，麦芽糊精的消费量维持在74万吨，国内麦芽糊精市场需求一般，下游行业消费

力薄弱；到了下半年，国外市场逐步向好。在“内销差、外销旺”的大环境下，糊精消费量

较2013年同期预计将会有所增加。下游消费行业中以冷饮及调味品的占比最大，分别消费20

万吨和12万吨。 

2.3 果葡糖浆市场分析 

  

 

 

 

 

 

 

由上图可以看出，2015 年果葡糖浆出货情况一般，春节过后厂家成本压力不断增加，

主要是因为副产品价格不断下滑，抵消减少，但是 8 月份之后，原料玉米市场出现断崖式下

跌，厂家成本急速下滑，同时白糖价格高位，对果葡糖浆出货价格形成支撑，在此影响下，

厂家盈利开始逐步增加。现已山东地区 F55 出厂报价 3000 元/吨计算，厂家单吨盈利在 411

元/吨。 
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2015 年果葡糖浆整体出货一般，上图看以看出，F42 果糖开工率低于 2014 年，F55 在

春节前后出现开工低位，部分停机过节，主要消耗库存，春节过后市场备货增多，在低库存

下，厂家开工率上升，5 月份之后市场旺季来临，饮料行业需求增加，开工一直处于高位。

9 月份之后，随着天气转凉，碳酸饮料、果汁饮料需求减少，开工下滑，9 月份全国 F55 果

葡糖浆开工率为 57%，厂家库存一直高位，预计后期随着库存的增加，需求难以提振，开工

将继续下滑。 

 

二、调研企业情况 

1、潍坊盛泰有限公司 
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潍坊盛泰有限公司主要分为 7 个分公司，潍坊盛泰药业、山东盛泰生物科技、潍坊家友

油脂有限公司、潍坊盛丰淀粉科技有限公司、潍坊盛世热电有限公司、潍坊成沣物流公司、

青岛锐派氏贸易有限公司。公司年采购玉米 60-70 万吨，潍坊盛泰药业有限公司年销售额

20 亿元，主要生产玉米淀粉和结晶葡萄糖，玉米淀粉年产能 15 万吨，一水口服葡萄糖 7 万

吨，一水注射葡萄糖 7 万吨，无水葡萄糖 6 万吨。山东盛泰生物科技主要生产麦芽糖浆和果

葡糖浆，年销售额 7 亿元，全自动化生产，全生产线生产和检测共 50 人，2015 年麦芽糖浆

扩产 50%。 

1、出口情况：厂家所有产品出口占总产量的 30%-40%，厂家结晶葡萄糖出口占比

30%-35%，主要应用于烘焙，药用葡萄糖市场占有率 60%-65%，直销和中间商比例为 9:1，

账期要求 30 天内回款。有自己的物流公司，产品运输费用相对于外包能便宜 5%。 

2、利润：受原料玉米近期价格不断下降影响，厂家深加工均处于盈利状态，加上折旧、

利息以及三费等这些成本的话，玉米淀粉盈利在 50-100 元/吨，结晶葡萄糖加工固定成本大

约在 500 元/吨。 

3、玉米淀粉：工厂商品玉米淀粉外销量有限，主要深加工消耗，一部分淀粉乳供应周

边地区终端使用，在目前淀粉价格跌跌不休的情况下，工厂商品淀粉量比重下降明显。目前

工厂玉米淀粉暂对外出口，主要以内销为主。 

4、厂家反馈：结晶葡萄糖现在处于满负荷生产状态，主要供应食品，麦芽糖浆日产

400-500 吨左右，主要供应糕点、啤酒和糖果，厂家认为在麦芽糖浆对于白糖替代较少，结

晶葡萄糖在食品（如烘焙、蛋糕）方面有替代，但是替代量较少，近年主要表现在低端食品
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方面，大型食品企业短期替代暂不明显。 

5、卓创调研：该企业麦芽糖浆 2015 年扩产后总产能为 30 万吨，其中 25 万吨为麦芽

糖浆，5 万吨葡萄糖浆，淀粉糖产品市场占有率一般，扩产后近期积极开拓市场，麦芽糖浆

价格略低。 

2、山东寿光巨能金玉米开发有限公司 

 

山东寿光巨能金玉米开发有限公司成立于 1998 年 3 月，是以农产品（玉米）深加工为

主导，生产经营玉米淀粉、变性淀粉和 L－赖氨酸、淀粉糖、生物肥料，及生产供应电力、

热力的综合大型企业公司。公司现有干部职工 2000 余名，拥有寿光和临清两大生产基地。 

1、生产产品：目前工厂（总部）玉米淀粉产能为 60 万吨，下属分公司临清德能金玉米

有限公司淀粉产能为 80 万吨，共计 140 万吨，在国内实力在前三水平。其中临清金玉米拥

有 5 万吨结晶葡萄糖和 10 万吨麦芽糖浆生产线，近几年来公司保持稳健的发展态度，在行

业中整体实力始终处于领先水平。 

2、玉米方面：近期玉米上货量较大，粮源主要来自周边地区，目前工厂玉米采购策略

主要是随用随购，在目前玉米仍处于下跌通道之中，工厂对于玉米采购态度谨慎。玉米库存

在偏低的位置，整体保持在安全线附近。对于后期玉米的走势，工厂态度并不过分悲观，

1600-1650 元/吨附近存支撑。 

3、出口：工厂持较为乐观的态度。玉米淀粉 2400 元/吨，出口优势已经开始显现，出



华北地区玉米淀粉及淀粉糖市场调研报告        

7 

口量已经开始出现松动，但是由于优势刚刚出现，所以出口还没有出现明显增长，后期随着

价格优势的增强以及出口范围的扩散作用，出口量有望出现明显好转。目前工厂主要出口国

家主要以日韩以及东南亚为主。在目前国内淀粉行业产能过剩的大背景下，内销竞争压力较

大，但在价格以及政策（13%退税）出口有望成为转嫁国内供应压力的选择。 

4、副产品：目前纤维饲料走货压力较大，蛋白粉以及胚芽整体走货还比较不错，但整

体副产品的冲减力度较去年同期出现明显下降。其中纤维饲料降幅尤为明显，由 1200 下降

至 550 元，降幅超过 50%。 

5、政策：对于东北补贴政策的态度，工厂认为补贴影响范围有限，并不会对工厂市场

产生太大的冲击，在目前华北玉米价格已经处于偏低位置，工厂成本已降至较低的位置。对

于价格下滑已经提前做好充足准备。 

6、利润方面：目前工厂处于盈利的状态，加副产品对冲之后，盈利仍能保持在 100-150

元/吨，这个利润水平在行业内属于非常可观的状况。正常利润在盈亏平衡或者微利应属于

正常水平。 

7、预测：对于玉米淀粉后期走势方面，后期价格仍处于下滑的通道之中，但现货在 2100

元/吨之下，下滑速度有望放缓。 

3、山东香驰健源生物科技有限公司 

博兴香驰玉米淀粉总产能 50 万吨/年，实际产能 45 万吨，日加工玉米量在 1300 吨。目

前集团包括大豆产业链和玉米产业链，目前集团公司包括大豆产业链与玉米产业链，其中玉

米产业链包括玉米-玉米淀粉-果葡糖浆（F42 与 F55），目前公司主要生产果糖糖浆，原产能

25 万吨，近期新增 20 万吨。其中 F55 日产量在 600 吨，F42 日产量在 80 吨。公司自备热电
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以及污水处理厂。 

1、利润：工厂反映目前处于盈利状态，随着玉米价格的不断下滑，厂家成本压力降低，

如果加上折旧、利息以及三费（管理、财务以及销售）等这些成本的话，工厂目前盈利在

300 元/吨左右。 

2、行业产量：果葡糖浆年产量在 350 万吨左右，产量 600-700 万吨，市场已经严重过

剩，行业整合势在必行。并且今年饮料、食品行业需求量普遍较低，市场竞争压力较大。 

3、销售：厂家主要供应百事、可口可乐、统一、今麦郎等饮料行业，2015 年内销市场

增加主要靠内陆地区中小饮料厂家带动，全国糖浆需求总量并未有明显增长。 

4、出口：果葡糖浆出口占年产能的 42%-50%之间，2014 年厂家出口量达到 11 万吨，

主要供应越南、老挝等地区，淀粉未有出口。厂家 09 年开始开发出口市场，在国内市场开

发较难情况下，看好出口市场，后期企业产品销量增加主要靠出口拉动。 

5、需求：果葡糖浆主要供应饮料，旺季主要在 5-9 月份和春节前 1 个月，但在整体经

济不景气、市场供应增加影响下，旺季表现并不明显，销售压力较去年增加。 

6、厂家反馈：博兴香驰是国内知名的果葡糖浆生产企业，厂家主要供应可口、百事、

哇哈哈哈等饮料行业，对于和白糖替代方面，厂家表示，2012 年之前，果葡糖浆对白糖已

经形成了大规模的替代，主要应用于果汁、饮料，虽然近期价差一直拉大，但果葡糖浆在传

统碳酸和果汁饮料中对于白糖的替代难有提升，各厂配方更改较难。厂家表示在高价差维持

情况下，后期新型口味饮料的研发可能会更偏向于果葡糖浆。 
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4、西王集团 

 

西王集团其玉米日加工能力 6000 吨左右，玉米深加工主要产品包括 105 万吨葡萄糖、

15 万吨麦芽糊精、10 万吨葡萄糖酸钠、5 万吨结晶果糖以及 15 万吨果糖糖浆（F30）以及

1.5 万吨成品淀粉，是国内结晶葡萄糖产能最大企业。公司自备热电以及污水处理厂。 

1、生产供应基本情况：厂家结晶葡萄糖主要供应食品、发酵行业，占比分别为 30%-40%、

15%左右，厂家日产 2200 吨，占到国内日总产量的 50%以上，F30 的果葡糖浆主要应用于蜜

枣、蜜饯等糖腌制食品，国内生产企业较少，麦芽糊精主要供应奶粉、乳制品、冷饮和调味

品市场，厂家日产 300 吨左右。 

2、销售情况：厂家反映 2015 年厂家结晶糖销售较去年略有增加，主要是因为市场价格

的不断下滑，导致厂家停机限产较多，供应量较去年减少，西王在开工高位下，市场份额占

比增加。但单从需求方面来看，同比降低。 

3、结晶果糖：公司拥有 5 万吨结晶果糖，年产量在 4 万吨左右，全球年产量仅在 20-30

万吨，价格在 9000-10000 元/吨，主要由结晶葡萄糖转化而来，价格较高，对于白糖替代有

限，主要应用于高端和特殊性需求食品，白糖甜度的 1.5 倍。其中 60%-70%用于出口，国内

主要应用于医药行业。 

4、厂家反馈：厂家表示，结晶葡萄糖对于白糖的替代主要出于食品行业（烘培），后期

对于白糖替代增加空间有限，结晶葡萄糖处于完全过剩阶段，市场面临重新洗牌。上半年可

口可乐曾采购结晶葡萄糖生产特殊口味饮料。 
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5、泰安弘兴玉米开发有限公司 

 

 

1、玉米方面：工厂玉米收购价格在 0.86 元/吨，粮源主要来自周边地区，当地属于农

业输出县，目前工厂玉米收购量不大，收购维持每日生产所需，由于目前玉米仍处于下滑通
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道中，所以工厂玉米采购策略为随用随购为主。但工厂王总在下乡对周边基层农户进行调查

中发现，目前农户惜售心理强烈，据介绍，当地种粮大户种粮成本在 0.90 元，所以很多农

户，玉米直接没有脱粒，转而进行储存，当前玉米售粮进度仅在 40%左右，去年同期售粮进

度为 60%-70%左右，对于后期玉米走势工厂态度并不乐观，但下方空间已经有限，在 1600

元有共识。 

2、副产品方面：工厂赞成目前纤维饲料走货压力较大，蛋白粉以及胚芽整体走货还比

较不错，但整体副产品的冲减力度较去年同期出现明显下降。期中纤维饲料降幅尤为明显，

由 1200 下降至 550 元，降幅超过 50%。 

3、出口：工厂持较为乐观的态度。玉米淀粉 2400 元/吨，出口优势已经开始显现，出

口量已经开始出现松动，但是由于缺乏出口渠道，目前出口主要是县里面的任务，暂时还没

有大规模拓展出口的计划，但考虑到目前价格以及政策方面的优势，工厂不排除进军国际市

场的可能。 

4、收率：玉米淀粉 71-72%，玉米纤维 10.5%左右，玉米胚芽 8.2%左右，玉米蛋白粉 4.9%

左右。 

5、利润：目前工厂利润情况不错，大概在 100 元左右，在利润的吸引下，工厂暂时无

停产计划。但后期若副产品持续低迷，以及行业价格战的持续，工厂利润很难得到保障，若

亏损，工厂是会考虑停产必亏。6 月份当地由于亏损非常重，工厂被迫停产外采淀粉保障下

游客户的需求。 

6、在目前行业竞争加剧的情况下，工厂已经开始重视金融工具的避险功能，对于期货

并不排斥，相反工厂积极认同期货的避险功能，在这一方面工厂已经有这方面的打算。在玉

米熊市以及期货加速行业洗盘的背景下，中小型企业在消化玉米以及保障当地农业健康发展

的具有存在的价值，尤其是以农业为基础的县市，玉米深加工行业能起到承上启下的作用。 

7、在替代方面，目前玉米淀粉价格优势非常明显，在造纸行业替代尤为明显，部分前

期用木薯淀粉的造纸企业现在已经开始采用玉米淀粉进行替代。后期工厂对于替代范围的扩

大持乐观态度。 

8、玉米淀粉包装：25kg、40kg 以及吨包都有生产，内塑外编，具体吨包可根据客户实

际的需求订制。 
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6、河北德瑞淀粉有限公司 
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河北德瑞有限公司年加工玉米淀粉能力在 40 万吨左右，结晶葡萄糖 6 万吨，麦芽糖浆

6 万吨，玉米胚芽油 4 万吨。 

1、原料方面：厂家原料周边采购，日收购 2000-3000 吨，玉米库存在 10000 吨左右，

收购价格在 0.87 元/斤，价格略高于山东，地区玉米暂未有流向东北地区。 

2、玉米淀粉：厂家淀粉全部内销，主要天津港运输出货。满负荷开工，利润在 100 元/

吨左右，淀粉库存 10000 吨，目前暂未涉及出口方面的业务，主要是没有这方面的经验以及

渠道，后期若有适合机会的话，不排除增加出口的可能性。 

3、淀粉糖：在市场需求跟进不足下，结晶葡萄糖处于停机状态，有亏损，麦芽糖浆出

货较好，主要供应糖果、糕点等行业，与去年同期相比销量基本持平，75%麦芽糖浆出货价

格在 2300 元/吨左右，盈利在 100-150 元/吨，库存低位。 

4、销售：厂家中间商和终端客户占比分别为 25%和 75%，客户少量账期，基本现款。 

5、收率：玉米淀粉 71-72%，玉米纤维 10.5%左右，玉米胚芽 8.2%左右，玉米蛋白粉 4.9%

左右。 

6、玉米淀粉包装：25kg、40kg 以及吨包都有生产，内塑外编，具体吨包可根据客户实

际的需求订制。 

7、厂家反馈：按照正常情况下，白糖价格走高应该可以拉动淀粉糖价格，但今年玉米

原料价格的跌跌不休使得淀粉糖价格一直处于下滑阶段，并未看出白糖的任何拉动效应。且

在需求方面，整体来看，食品、糖果、啤酒行业需求较去年同期都有不同程度减少，厂家销

售形势较为严峻，主要维护固定客户为主。 
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7、中粮生化能源(衡水)有限公司 

 

 

https://www.baidu.com/link?url=AlTRjeGZ3LF2jYCh9w0vXpHTjN6sAKVs0_oQu1NAeWxC6GPoZWdRRBbYUzUUw_Qj&wd=&eqid=b01403270002d96b0000000256279f68
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中粮生化能源（衡水）有限公司，是中粮集团在冀投资的第一家大型淀粉糖生产企业，

旨在生产饮料行业使用的高品质果葡糖浆。一期项目工程于 2012 年 2 月全面破土动工，2012

年 8 月一次投料试车成功，一期项目总投资 2.8 亿元，设计能力为年产出 F55 果葡糖浆 10

万吨，厂家配有 600 吨储存罐 10 个，最大库存量可达 6000 吨。 

1、原料方面：厂家主要外采玉米淀粉，其原料 70%来自吉林中粮，20%-30%在山东河

北地区采购，淀粉库存量一般维持在 3 天左右，随用随采。 

2、生产：淀粉转化成果葡糖浆出率一般在 0.85-0.87，固定加工费用（包括固定费用、

水电煤气等）为 720-750 元/吨，由于厂家建厂较晚，投资较高，成本中折旧占比较多。 

3、销售情况：厂家产品 80%供给可口可乐，5%-7%供给百事，非可占比在 10%-13%，

虽然市场需求不佳，但厂家客户比较稳定。 

4、原料采购：厂家工厂原料采购主要以采购集团总部的占比 70%，剩余部分主要来自

周边地区，原料库存一般维持在三天左右，由于运输限制，原料成本相对较高。目前工厂计

划准备新上二期玉米加工产能。 

5、反馈：国内果葡糖浆生产布局主要围绕可口、百事生产工厂布局，果葡糖浆销售半

径一般在 500 公里以内，一个工厂大约覆盖周边 5 个省份。厂家 2015 年果葡糖浆出货较 2014

年增加，主要依靠增加市场份额提高销售量。2015 年市场整体消费情况不佳，可口和哇哈
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哈等果汁饮料和碳酸饮料都出现不同程度下滑，虽然白糖和果糖价差不断拉大，但是果糖对

于白糖替代并未明显出现，主要是像可口、百事等大型企业，配方更改操作时间较长，且现

在可口中果糖替代已经达到 75%以上，百事中替代已经达到 50%，短期更改操作空间不大，

其次因为果葡糖浆的产品特性限制，在高温情况下，果糖口感、形态发生转变，要想和白糖

形成替代，还需要一定的技术手段。 

8、河北邢台玉峰实业集团有限公司 



 

 

 

 

河北邢台玉峰实业集团有限公司年加工玉米淀粉能力在 80 万吨左右，结晶葡萄糖以及

麦芽糖 15 万吨，玉米胚芽油 10 万吨以及维生素 B12 35 吨。 

1、玉米方面：目前工厂玉米采购主要来自于周边地区，收购价格在 0.86 元/斤，近期

玉米上量情况一般，能维持正常生产所需。玉米采购策略为随用随购为主，库存在 10 天左

右，考虑到目前价格仍不稳定，工厂暂无增加玉米库存的打算。当地秋收已经基本结束，农

户惜售心理较强，部分玉米未脱粒，已经直接进入储存环节。 

2、生产开工：目前工厂满负荷生产中，淀粉日产量在 1800 吨左右，库存基本维持在

10 天左右，销售压力为近几年来最大的，目前市场份额主要以内销为主，市场主要沿京广

线一带分布。 

3、出口方面：目前已经出现松动迹象，9 月已顺利出口澳大利亚，目前主要的出口国

家为澳大利亚以及印度尼西亚等东南亚国家，主要出港地是天津港，抵港运费在 100 元，报

价方式为 CNF 为主。出口销售以顺价销售为主，借助维生素市场出口渠道，后期出口量有

望稳步提升。 

4、利润：目前工厂生产处于微利的状况，整体利润状况与其他工厂相比略差。 

5、副产品：副产品方面与其他企业所遭遇的情况相差无几，纤维饲料面临较大的出货

压力，工厂主要依赖内销，在目前养殖行业不景气的情况下，后期纤维饲料仍面临较大的去
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库压力。玉米胚芽主要供自己油厂生产所需，蛋白粉情况略好。目前纤维饲料以及蛋白粉价

格分别为 620 元/吨、71 元/蛋白。 

6、淀粉糖：结晶葡萄糖日产 100 吨左右，麦芽糖浆主要自用生产维生素 B12，量较小。 

7、收率：玉米淀粉 71-72%，玉米纤维 10.5%左右，玉米胚芽 8.2%左右，玉米蛋白粉 4.9%

左右。 

8、玉米淀粉包装：25kg、40kg 以及吨包都有生产，内塑外编，具体吨包可根据客户实

际的需求订制。 

9、河南飞天农业开发有限公司 
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河南飞天农业开发有限公司主要是一家集粮食收储及精深加工、淀粉及淀粉糖生产与销

售的大型企业。年加工玉米 50 万吨，小麦 24 万吨，主要产品玉米淀粉 33 万吨、10 万吨结

晶葡萄糖、20 万吨麦芽糖浆和 10 万吨麦芽糊精、15 万吨果葡糖浆等。 

1、原料玉米：厂家玉米主要收购周边地区，玉米库存大约 10-15 天，目前收购玉米价

格 0.85 元/斤，当地农户低价惜售，厂家上货量一般，考虑到后期玉米价格的不稳定性，厂

家也暂无囤货准备，有时采购山东地区玉米淀粉生产淀粉糖。 

2、开工销售：目前厂家开工在 7-8 成，在传统淡季下，淀粉糖销售情况并不理想，主

要内销为主，果葡糖浆出口退税为 15%，厂家正在积极开拓出口市场。 

3、客户类型：厂家主要供应旺旺、伊利、哇哈哈等企业，果葡糖浆 2014 年 6 月份开始

生产，市场占有率一般，主要是中小型客户和小食品厂。 
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10、孟州市金玉米有限责任公司 
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 孟州市金玉米有限责任公司是河北省最大的玉米淀粉深加工企业之一。公司主导产品

为“粮工”牌玉米淀粉、麦芽糊精、麦芽糖浆，副产品有玉米蛋白粉、玉米浆、玉米胚芽、纤

维饲料等。年产 15 万吨麦芽糊精、10 万吨高麦芽糖浆、10 万吨玉米副产品的生产能力。 

1、原料玉米：主要周边收购，玉米收购价格 0.81-0.82 元/斤，当地玉米供应量充足，

但在收购价格较低下，农户惜售，厂家上货量较前期减少，厂家日加工玉米 700-800 吨，玉

米库存大约在 10000 吨，霉变控制在 2%以内。后期玉米价格厂家仍然看跌，但跌幅有限。 

2、销售：厂家主要短期订单为主，麦芽糖浆供应馅料、糖果市场，现出货价格为 2300-2350

元/吨，3-8 月集中备货，部分供应糖果市场，麦芽糊精主要供应冲泡饮料和调味品。厂家

2015 年销售不畅，近期下游采购谨慎，随采随用。 

3、厂家反馈：玉米价格已经快要接近农民的种植成本线，短期难有较大跌幅，麦芽糖

浆和麦芽糊精出货情况不佳，暂时有盈利，随着库存压力的增加，后期价格或将继续下滑。 

三、调研结论 

玉米方面，目前华北地区秋收已经结束，新季小麦种植基本结束，无仓储条件的农户已

选择把粮卖给附近粮商或者深加工企业，对于价格方面并未太多要求，前期这部分玉米大量

流入现货市场，给市场造成过重的供应压力，在目前饲料以及深加工企业运营不景气的情况

下，价格持续大幅下挫成为市场常态。但在调研的过程中由于价格过低，农户惜售心理开始

显现，在种植成本逐年增加的情况下（自留底成本 1350-1400 外租地 1450 左右），售粮利润

微乎其微，受此影响，部分农户已经开始选择不脱粒直接进行储存。另一方面市场贸易主体

开始增多，由于目前华北地区玉米处于价格洼地，北上锦州港以及南下饲料企业的空间已经

出现，有大的贸易商开始选择入市收购，市场收购主体的增多，有利于溢价的产生。最后国

储 11 月份的启动同样有利于缓解市场的供应矛盾。综上所述华北地区玉米第一波下行在

1600 元/吨位置形成支撑，价格下行的幅度明显收窄，随着深加工企业集粮难度的增加，现

货玉米价格有望出现一波阶段性上涨行情。 

玉米淀粉方面，目前大部分工厂生产处于满负荷的状况，一方面由于生产利润尚可

（80-100 元/吨左右）工厂复工以及生产的积极性较高。另一方面玉米价格低廉以及供应宽

松为工厂的持续生产提供了保障。凭借与东北地区玉米上市时间差的这一优势，工厂销售与

库存方面并无明显压力，但考虑到后期东北玉米大范围上市以及东北补贴政策的出台，后期

现货价格 2300 元/吨仍有下跌的空间。副产品方面，玉米蛋白粉市场近期走货一直不错，但

是纤维饲料与胚芽（胚芽粕）销售欠佳，部分企业已开始出现库存积压。在目前国内养殖行

业疲软以及出口受阻的情况下，纤维饲料后期面临较重的去库压力。出口方面，目前已经开

始出现松动，价格优势与出口退税（13%）为出口提供了可能，但目前仅仅局限于靠近东南



华北地区玉米淀粉及淀粉糖市场调研报告        

5 

沿海港口的一些工厂或者前期有出口渠道与经验的工厂，在这之前，大部分工厂主要重视内

贸市场，但随着国内市场供强需弱矛盾的增加，出口成为缓解矛盾的选择，预计从 10 月份

开始，国内玉米淀粉出口总量有望恢复至历史最好水平。 

淀粉糖方面，目前大部分厂家销售均有压力，一方面是因为市场经济不景气，下游需求

偏弱，另一方面是供应过剩严重，市场消耗能力有限。结晶葡萄糖厂家库存压力较大，含糖

食品需求情况不佳，全国开工维持在 30%-35%；麦芽糖浆主要供应糖果、啤酒、糕点，近期

啤酒市场需求处于低位，糖果和糕点方面厂家普遍反映需求量较去年减少 3 成左右，近期市

场整体开工在 50%左右；国内麦芽糊精整体供应量偏少，生产厂家较少，应用冷饮、冲泡饮

料和调味品中，整体出货较慢；果葡糖浆随着天气的转凉，碳酸饮料和果汁饮料销售减少，

整理购销转淡，开工也由，由以上可以看出，淀粉糖整个行业销售不景气，市场存过剩情况，

未来一段时间内将进入洗牌期，不断淘汰落后的中小型企业，市场逐渐向资金充足，实力较

好的大型企业靠拢。近期随着玉米和玉米淀粉价格一直下滑，厂家盈利情况转好，部分单品

盈利能够达到 200-300 元/吨，使得厂家短期开工积极性较高，限产打算较少。 

和白糖替代方面，结晶葡萄糖、麦芽糖浆和麦芽糊精在一定程度上可以和白糖形成替代，

但替代量较少，主要是果葡糖浆和白糖替代，通过调研我们发现，2015 年白糖价格大涨，

果葡糖浆价格下滑，价差不断拉动，但厂家反映果葡糖浆需求较去年增加并不明显，并且可

口、百事、玩哈哈等也未在饮料中增加果糖占比，主要是在 2011 年白糖大幅飙涨过程中，

果葡糖浆已经开始逐渐替代白糖，截止到目前，各大型用糖企业替代已经达到一定高度，不

管是市场策略还是维护客户，短期增加占比较难，对于中小型厂家来说，为了提高价格竞争

力，后期替代比例会逐步增加，但空间不大，并且替代技术也是一个比较大的门槛。 

未来潜力行业以及果葡糖浆增长企业 

考虑到果葡糖浆对于白糖存在价格优势，后期通过下游加大研发力度，对于果葡糖浆而

言可以提升的空间主要集中在以下： 

行业： 

果汁类饮料、功能性饮料、植物蛋白饮料、概念饮料、植脂末奶茶、八宝粥、凉茶类、

乳制品 

企业： 

康师傅、百事、加多宝、王老吉、统一、哇哈哈、何其正、乐虎、东鹏 

 


